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> LE RECAP’ DE LA SEMAINE

> Les marchés dactions ont globalement fini la semaine
dans le rouge en réaction a la volonté du président
américain dimposer des droits de douane de 25% sur les
véhicules entrants aux Etats-Unis a compter du 3 avril.
L'annonce a inversé le sentiment des investisseurs,
préalablement nourri par I'espoir de droits de
douanes plus ciblés et équilibrés, et provoqué
une rotation sectorielle vers les secteurs défensifs.

> En Europe, le contexte a plus particuliererent bénéficié aux
secteurs des assurances, des services aux collectivités et de la
télécormmunication au détriment des valeurs cycliques dont
les plus touchées ont été les constructeurs automobiles
et leurs sous-traitants, notamment les fournisseurs
de technologies tels que les semi-conducteurs. Les
dégagements ont également ciblé de nombreux acteurs de
lindustrie et de la consommation discrétionnaire, alors que
se rapproche | 'échéance du 2 avril marquant 'entrée en
vigueur de « droits de douane réciproques » avec les Etats-
Unis. Du fait gu'ils soient censés financer les réductions
dimpots promises par Donald Trump, ces droits de douane
risquent d'étre permanents et peu ouverts a la négodiation.

> Les conséquences inflationnistes attendues de ces
mesures affectent de plus en plus la situation du
consommateur américain. Ainsi, lindice de confiance
du Conference Board a encore reculé pour atteindre
son plus bas niveau en 4 ans et les attentes futures
des ménages sont revenues a leur niveau de 12 ans en
arriere. En outre, des tensions sur linflation sont déja
palpables avec un indice Core PCE, la mesure préférée de
la Fed, qui accélere a 0,4 % en février et a 2,8% sur un an.

> En zone euro, les résultats de la derniere enquéte PMI
s'averent encourageants avec une activité globale qui
progresse en mars pour le 3¢Memois consécutif, soutenue
par une amélioration du moral des chefs d'entreprise
allemands, tant dans l'industrie que dans les services.

> La semaine a venir sera marquée par l'entrée en
vigueur des droits de douane réciprogues promis par le
président Trump, ainsi que par la publication de lindice
dactivité ISM et des chiffres du chdbmage aux Etats-Unis.
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> LE CHIFFRE DE LA SEMAINE

Les actifs financiers
gérés pour compte de
tiers en France a fin
2024 (mandats et OPC)

5033

Milliards
d'euros

/Leur croissance est ressortie a 8,7% l'an demier,\
contre 4,4% en moyenne annualisée depuis la crise
financiere de 2008. Le panorama annuel de
IAssociation Francaise de Gestion (AFG) souligne
également la forte dynamique des fonds durables,
ceux classés article 8 ou 9 selon la réglementation
SFDR, avec des encours en progression de 15,4%,
a 1 647 milliards d'euros soit 47% de I'encours
en gestion collective. Sur les fonds de droit francais,
la collecte nette s'est concentrée sur l'obligataire
(+40,8Mds) et, dans une moindre mesure, sur
le monétaire (+4,2Mds) tandis que les actions

Ket le diversifié ont subi des sorties (-1 8,3l\/lds€)./
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> LE FOCUS DE LA SEMAINE : LA REMUNERATION DU FONDS EURO S'EST STABILISEE EN 2024
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Le rendement des fonds euros est redevenu supérieur a I'inflation > L'assurance vie francaise s'est plutot bien
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. . . (14,2%) et dallocation dactifs (8,25%), qui ont fait
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Collecte annuelle des bancassureurs et autres organismes d‘assurance. Source : ACPR / VEGA IS mieux que compenser la poursuite du aeclin,
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> LE FOCUS DE LA SEMAINE : LA MONTEE DES INCERTITUDES A PESE SUR LES ACTIONS EN MARS
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pOUSSé I'or vers de nouveaux sommets.
Source : Refinitiv, VEGA IS, au 28 mars 2025. Les performances passées ne sont pas un indlicateur fiable des performances futures
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AVERTISSEMENTS

Le présent document est réservé a un usage strictement personnel de son destinataire et ne peut pas étre
utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu et ne doit pas étre reproduit, distribué ou publié
en totalité ou en partie, sans autorisation préalable et écrite de VEGA Investment Solutions. Ce document est
produit a titre purement informatif et peut étre modifié a tout moment sans préavis. Il ne saurait en aucun
cas constituer une recommandation personnalisée d'investissement, une sollicitation ou une offre, en vue de
la souscription a un produit ou a un instrument financier. Ce document a été réalisé sur la base de données
financiéres et/ou conjoncturelles valables a un instant donné et émanant de sources extérieures a VEGA
Investment Solutions qui ne saurait en garantir I'exhaustivité, la pertinence ou la parfaite exactitude Il
appartient donc au destinataire de les vérifier par lui-méme ou a l'aide de ses conseils habituels. La
responsabilité de VEGA Investment Solutions ne saurait étre engagée a quelque titre que ce soit en raison
des informations contenues dans le présent document ou de l'utilisation qui pourrait en étre faite. Tout
investissement peut étre une source de risque financier et doit étre apprécié attentivement au regard de la
situation financiére, juridique et fiscale ainsi qu’aux objectifs en matiére de placement ou de financement de
chaque investisseur. Ce dernier est invité s'il le juge nécessaire, a consulter ses propres conseils juridiques,
fiscaux, financiers, comptables ou tous autres professionnels compétents. Avant tout investissement
éventuel, il convient de lire attentivement I'ensemble des documents reglementaires tenus a disposition de
I'investisseur. La responsabilité de VEGA Investment Solutions ne saurait étre engagée en cas de pertes,
notamment financiéres, résultant d'une quelconque décision prise sur le fondement des informations
figurant dans ce document. Il est également rappelé que tout investissement sur les marchés financiers peut
étre soumis a des fluctuations de cours a la hausse comme a la baisse pouvant se traduire par une perte plus
ou moins importante du capital investi sur des durées plus ou moins longues. Par ailleurs, les performances
passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Document non
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VEGA Investment Solutions - Société de gestion de portefeuille agréée par |'Autorité des Marchés Financiers
sous le n° GP-04000045 en date du 30 juillet 2004. Société Anonyme a Conseil d'Administration au capital de
2 869 638,25 €, enregistrée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le n° 353 690 514,
bénéficiaire de l'identifiant unique REP papiers n° FR417367_01UEPO délivré par TADEME, dont le siége social
est sis 43, avenue Pierre Mendeés France 75013 Paris (01 58 19 09 80 / service-clients@vega-is.com)
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